Finanstilsynet 29. juni 2016
Arhusgade 110 Ref.: fea/glk
2100 Kegbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt &ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grund-
l[aget mv. tages i anvendelse. I medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundiag m.v. for livsforsikringsvirksom-
hed. I denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaerga-
ende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsik-
ringsvirksomhed efter § 11 i lov om finanslel virksomhed.

Brevdato

29, juni 2016

Forsikringsselskabets navn

Pensionskassen for Berne- og Ungdomspzedagoger

Overskrift
Forsikringsselskabet anglver en pracis og sigende titel p§ anmeldelsen.

Regler for opgarelse af pensionshensaettelserne til markedsvaerdi

Resume
Forsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der glver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Med virkning fra 1. januar 2016 anmeldes sndring af regelsazttet for opgerelse af pensionshensazttel-
serne til markedsvasrd] som fglge af sendret regnskabsbekendtggrelse.

Desuden anmeldes nye satser for genkeb og fripolice, samt andret IBNR-faktor.

Derudover er der foretaget enkelte sproglige tilretninger, og satser er udskilt i et szerskilt bilag.

Lovgrundlaget
Det anglives, hvilket/hvilke nr. 1 § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshens®ttelser savel for den enkélte forsikringsaftale som
for selskabet som helhed.

Ikrafttradelse
Dato for ikrafttradelse angives.

1. januar 2016

AEndrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidiigere anmeldelse elier anmeldalser nuvaarende anmeldeisa opheaver elier @=ndrer,

Anmeldelsen 2ndrer hensaettelsesgrundlaget anmeldt d. 22. december 2015 og 26. juni 2015 samt
anmeldelse af IBNR-faktor anmeldt den 27. juni 2014.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsseisiabet skal angive, hviiken forsikringsklasse det anmeldte vedrprer, if. bekendtgarelsens § 2, sti. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I og forsikringsklasse III.
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Pensionskassen for Berne- og Ungdomspzedagoger

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang

Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pd en s& klar og prascis form, at de uden videre kan danne bass for en kyn-
dig aktuars kontrolberegninger, Jf. bekendtgerelsens § 2 stic. 3.

Der henvises til det vedlagte bilag, hvor sandringerne til de tidligere anmeldte forhold er markeret med
en streg i margen.

Risikotilleegget i dgdeligheden er sat til 0% og diskonteringsrenten er EIOPA’s basis rentekurve. De
pvrige markedsvardisatser er uzndrede [ forhold til anmeldelsen af 22. december 2015.

Pensionskassen anmelder zandret IBNR-faktor til brug for opgerelsen af pensionshenszzttelserne. Fak-
toren i ordningsgruppe 1 (tidligere afdeling C) nedszsttes fra 15 % til & %, da antallet af efteranmeldte
invalideskader i ordningsgruppe 1 har vaeret vassentlig lavere end forventet.

IBNR reserven fastseaettes pr. ordningsgruppe pa baggrund af 8rets risikopraemie ved invaliditet ganget
med faktoren IBNR_ord.grp. De geldende IBNR-faktorer er herefter fglgende:

IBNR_ord.grp_1: 6 %

IBNR_ord.grp_2: 0%
IBNR_ord.grp_3: 6 %

Definitionen af ordningsgrupperne fremgoar af Bonusregulativet,

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter farsik-
ringsaftalerne, jf. bakendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der Ingen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redegdre harfor.

Ingen bermazrkninger.

Redeggrelse for de glikconomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de pkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre berettigede eftar
forsikringsafizlemne, Jf. bekendtgsrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsseliskabet redegare herfor.
Redegerelsen skal som minlmum overholde kravene | bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ingen bemaerkninger,

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet

Forsikringsselskabet sial redegare for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, jf. bekendtgdreisers § 2, stic. 7. Er der
ingen konsekvanser, skal forsikringssalskabet redegare herfor. Redeggrelsen kan alternativt anfares | "Redegorelse [ henhold til § &
stk. 1.%, jf. bekendtgereisens § 6, stk. 1.

Ingen bemarkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet
Uvsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf, bekendt-
gorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegerelsan skal som minimum overholde kravene | bekeandtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redegareisan kan altarnativt anferes | "Redegarelse i henhold til § 6, stk. 1.*, Jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Datagrundlaget for anmeldelsen er medlemsbestanden pr. 31.12.2015.

Nedenfor er vist konsekvenserne for de individuelle dele af pensionshenszettelserne til markedsveerdi
(dvs. eksklusiv Kollektivt Bonuspotentiale og Risikomargen) for bestanden omfattet af forsikrings-
klasse I.

FY er vaerdien af forventede ydelser, BP + BF er bonuspotentiale p3 ydelser for fremtidige praamier og
fripoliceydelser og IBs er individuelle bonuspotentialer far reduktion med risikomargen.
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Pensionskassen for Berne- og Ungdomspaedagoger

Mio. kr. FY BP + BF 1By,
Udgangspunkt, 3.831 32
31.12.2015

Efter a=ndring af sat- 3.825 32

serne (dedelighed
uden risikotillz2g)
1.1.2016

Eiter z2ndring af me- 3.726 79
tode til beregning
med cashflows

Med fripoliceintensi- 3.726 79
teter

Med genkgbs- og fri- 3.726 79
policeintensiteter

Med EIOPA diskonte- 3.879 63

ringsrenten

fndringen i henseettelserne er som fglger:

Mio. kr. fndring FY fEndring BP og BF | Andring 1B,
Andring i dedelig- -6 0
hed (uden risikotil-
leeq)

A&Endring af bereg- -99 48
ningsmetode
Med fripoliceintensi- 0 0
teter
Med genkebs- og fri- 0 0
policeintensiteter
FfEndring af diskonte- 153 -16
ringsrenten

I beregningerne er det valgt at aandre pa parametrene i falgende raekkefzlge:
1. Dpdelighed uden risikotillzeg
2. Overgang til cashflows og risikormargen
3. Fripoliceintensitet
4. Genkgbsintensitet
5. EIOPA diskonteringsrente

Det fremg&r af oversigten, at de Individuelle dele af livsforsikringshensaattelserne samlet set zndres
med 80 mio. kr.

Fripoliceintensiteter og genkabsintensiteter er anmeldt lig 0, da medlemsbestanden omfattet af forsik-
ringsklasse I udelukkende bestdr af medlemmer under udbetaling, dvs. alderspensionister, invalide-
pensionister samt :gtefelle- og barnepensionister.

Zndringen af IBNR-faktoren for ordningsgruppe 1 indebzerer et forventet fald i IBNS-henszttelserne
pd 9 mio. kr. og et fald i erstatningshensaattelserne pd 0,3 mio. kr. Beregningerne er foretaget pé be-
standen pr. 31, december 2015.

For forsikringsklasse III er opgerelsen af pensionshenszattelserne alene @ndret derved, at der ikke
laengere fradrages kapitaliseret administrationsresultat, som beregningsmazssigt var nul ultimo 2015,

Det er selskabets vurdering, at det anmeldte regelszet for opggrelse af livsforsikringshensaettelser til
markedsveardi er rimeligt og betryggende.
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Pensionskassen for Bgrne- og Ungdomspeaedagoger

Navn
Angivelse af navn

Leif Brask-Rasmussen

Dato og underskrift

29. juni 2016 é/{

Navn /

Angivelsa af navn

Frank Cederbye

Dato og underskrift

29, juni 2016
(e
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Hensazttelsesgrundlag
Nedenfor er angivet de formler, der benyttes i forbindelse med opgarelse af pensionshensettelserne,

idet der henvises til de relevante bestemmelser i regnskabsbekendtgerelsen (RBK). Vardieme af de
enkelte parametre ses i satsbilaget for hensettelsesgrundlaget.

1. Opgorelse af pensionshenszettelserne, jf. RBK § 66
De samlede pensionshensattelser, PH opgeres til:

PH = FY + FDB,, + RM

Hvor
FY er veerdien af forventede ydelser, der fastsattes i henhold til beskrivelsen nedenfor i
afsnit 1.a for forsikringsklasse I og 1.d for forsikringsklasse III

FDBe,r (Future Discretionary Benefits) er bonuspotentialer efter risikomargen, der fastsattes
i henhold til beskrivelsen nedenfor i afsnit 1.b

RM er risikomargen, der fastszttes i henhold til beskrivelsen nedenfor i afsnit 1.c

1.a Forventede ydelser for forsikringsklasse I, jf. RBK § 67, stk. 4

Hens=ttelserne til forventede ydelser beregnes pa baggrund af de forventede arlige
betalingsstremme i nedenst3ende 7-tilstandsmodel.

Hag H ai
Genkgb < Aktiv > Invalid
Had / Kid

Ha,fa
Hfa,g Ded
Fripolice
N Haij
F_Aktiv > F_Invalid
Fripolice Fripolice
S
£ _Degd

Fripolice
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Hvor

H, =g €F overgangsintensiteten fra aktiv til genkab

By = !-L:? e

B,y = puiPole or overgangsintensiteten fra aktiv til ded

er overgangsintensiteten fra aktiv til invalid

My = K™ er overgangsintensiteten fra invalid til ded

K,  er overgangsintensiteten fra aktiv til fripolice

Med genkeb og omskrivning til fripolice kan cashflows inddeles i 4 elementer:
1. Cashflows betinget af forsikringsmassige og tidsbestemte overgange
2. Cashflow ved genkab (betinget af, at policen ikke er overgéet til fripolice)

3. Cashflows betinget af forsikringsmaessige og tidsbestemte overgange efter omskrivning
til fripolice

4. Cashflow ved genkab efter at veere omskrevet til fripolice

Henszttelserne til forventede ydelser opgeres som nutidsveerdien af bedste sken af de forventede
arlige betalingsstremme:

FY= ) ({CF_Y,+CF_Adm, —CF_B,)+IBNS

x&Bestand

Hvor
CF_Y er nutidsverdien af ydelsesbetalingerne for medlem x

CF_Admy er nutidsverdien af administrationsbetalingerne for medlem x
CF_Bx er nutidsveerdien af bidragsbetalingeme for medlem x

IBNS er hensattelserne til indtrufne, men endnu ikke anmeldte eller fuldt opgjorte skader

1.b Bonuspotentiale for forsikringsklasse I, jf. § 67, stk. 1 i regnskabsbekendtgerelsen

Bonuspotentialet for reduktion (FDBg, ) er summen af de individuelle (IBg ) og kollektive
bonuspotentialer (KBg. ) for reduktion af risikomargen:

FDBg = IBg + KBg

Det individuelle bonuspotentiale for reduktion af risikomargen opgeres pé folgende vis:
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B,= . maks(Vhensats™—(CF_Y, +CF_Adm, -CF_B,);0)

xeBestand

Det kollektive bonuspotentiale far reduktion af risikomargen, KBg; er fastsat som resultat af
pensionskassens principper for fordeling af overskud.

Bonuspotentialet efter reduktion af risikomargen (FDB.) fastszttes pr. rentegruppe p feigende vis:

FDB,, = > maks (FDBfEUPP® — Rurentegrupee; ()
rentegruppecBestand
l.c Risikomargen, jf. § 66, stk. 3 i regnskabsbekendtgerelsen

Risikomargen fastsattes pr. rentegruppe (k) pa folgende méde:

SCR(t)
RM=CoC: ) ———
0 ; (1+1}+| )t+l

Hvor
Coc er kapitalomkostningssatsen

SCR(t) betegner solvenskapitalkravet efter t &r
r+1 betegner den grundleeggende risikofrie rentekurve for en labetid pa t+1 ar.

Der benyttes en simplifikation til beregning af SCR(t):

H — . BE:&: (t)
SCR*(t) =SCR ;,(0) N

Denne simplifikation kan begrundes i, at fremtidige SCR uden markedsrisiko (SCRru) forventes at
udvikle sig i takt med aflebet af pensionshenszttelserne (BE).

1.d Forventede ydelser for forsikringsklasse I1I, jf. § 67, stk. 5 i regnskabsbekendtgerelsen

Forsikringer og investeringskontrakter indregnes i pensionshensttelserne med verdien af de
pigeldende kontrakter opgjort ud fra dagsverdien af de bagvedliggende aktiver.

Hens=zttelsesgrundlag PBU 1.1.2016
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2. Elementer som indgar i administrationsbetalingsstremmen

Ved opgerelsen af forventede ydelser, jf. afsnit 1.a, indgar felgende elementer i opgorelsen af
administrationsbetalingsstremmen:

gebyr™ er det stykgebyr, som medlemskabet giver anledning til

Y" er den administrationsbelastning, som den retrospektive henszttelse giver
anledning til

o™ er den administrationsbelastning, som bidrag giver anledning til

" er den administrationsbelastning, som BFD-bidrag giver anledning til

3. Rentekurve

Ved opgerelsen anvendes EIOPA’s basis rentekurve. Rentekurven reduceres med PAL-satsen
geeldende for de relevante &r. Diskontering sker ved diskret tidskontering.

4. Opgorelse af veerdien af den retrospektive henszttelse for hvert medlem

Verdien af den retrospektive hensattelse for hvert medlem pa tid t opgeres som:

Vhenset™° =(1-k= )Henset, ;™"

Xt

hvor Hensaat;'_‘:"’“' er hensattelsen opgjort pa tegningsgrundlaget for medlem x pa tid t og kfﬁ er en

- orden
faktor, der angiver atIB_, = IB\7™".

kf}: er 0, si lenge der med den lobende indtjening fer bonus og henlagte midler i kollektivt
bonuspotentiale er tilstrackkelig kapital til at honorere de forventede ydelser.

Hens=zttelsesgrundlag PBU 1.1.2016 4



5. Overgangsintensiteter
Dedsintensitet for ikke invalide, ptag

For bdde mend og kvinder modelleres dedeligheden i hele aldre x for ken k ved Finanstilsynets
dedelighedsmodel som:

HEe= v (1-REQ)T
jky =05 *exp (ﬁf’&(x ~1) + BEry(x — 1) + By (x — 1)) iy
+0,5 = exp (Blmy (x) + Blry(x) + Bims (1))
hvor R¥ , betegner Finanstilsynets senest opgjorte levetidsforbedringer, ﬁx'  betegner

Finanstilsynets centrale benchmark dedeligheder, N er seneste opgarelsestidspunkt for
Finanstilsynets centrale benchmark og basisfunktionerne r,(x)er givet som

1 X < Xpq
N = -0/20 % <x<x
0 X 2 X

Jori=123og x,=20%(2+i)
Herer f,, 5, og B, parametre, der er estimeret ud fra data i en Poisson regressionsmodel.

Pensionskassen benytter i sine henszttelsesberegninger et unisex grundlag, som for dedeligheden
modelleres som:

— K M
Hxys = Q3 Hye+ Qp "y

Dadsintensitet for invalide, pti
For invalidepensionister anvendes en Gompertz-Makeham dedelighed.

Invalideintensitet, i
For bdde mznd og kvinder anvendes en Gompertz-Makeham invalidehyppighed.

Genkabsintensiteten, pag
Der er kun aktuelle medlemmer i forsikringsklasse I, hvorfor genkebsintensiteten
definitionsmassigt er sat til 0.

Fripoliceintensiteten pafn

Der er kun aktuelle medlemmer i forsikringsklasse I, hvorfor intensiteten for omtegning til fripolice
definitionsmaessigt er sat til 0.

Hensztielsesgrundlag PBU 1.1.2016
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Kollektive elementer

Ved beregning af kollektive grundformer anvendes G82 parametre. Dog regnes ®gtefeelledzkninger
altid med kvindelig forsikret.

Samleversandsynligheden er givet pa formen:

(1 for x<55
1o 2 'z'f-(x-55) for 55<x <64
h,=9,.¢ for65<x <70
z.&.f f
o or70<x
L l?ﬁ-d

hvor d er aldersforskellen og sandsynligheden for, at medlemmet er gift i alder x er

g =h, /f

6. IBNS reserve
IBNS reserven faststtes ud fra summen af RBNS- og IBNR reserverne.

RBNS reserven opgeres pr. ordningsgruppe ud fra antallet af vafsluttede skadesanmeldelser pa
opgorelsestidspunktet. Ved estimering af hensattelsen anvendes et gennemsnitlig reservespring for
skadestypen, og der tages hegjde for, hvor mange af anmeldelserne der erfaringsmeassigt ender med
en tilkendelse.

IBNR reserven fastsazttes pr. ordningsgruppe p& baggrund af den absolutte verdi af drets samlede
risikopremie ved ded og invaliditet ganget med faktoren IBNR_ord.grp. Faktoren estimeres pd
baggrund af tidligere &rs erfaringer vedrerende efieranmeldte skader i forhold til risikopreemie i den
pigzldende afdeling.
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Satsbilag til hens@ttelsesgrundlag for 2016

=0

Satstype 1.1.2016
Kapitalomkostningssatsen
Coc 6 %
Betaparametre for kvinder
ﬂl 0,08530980
ﬂ, -(,25948920
kY 0,00000000
Betaparametre for mand
B, 0,00000000
B, 0,00000000
A 0,00000000
Fordeling af maend og kvinder | bestanden
a, BS %
az 15 %
Dadsintensitet for invalide
For invalidepensionister anvendes en Gompertz-Makeham dedelighed
A 0,00070
B 5,60000
C 0,03950
Invalideintensitet
For bdde maend og kvinder seettes invalideintensiteten til GAB2K
A 0,00060
B 4,71609
cC 0,06000
Administrationssatser
gebyr™ 348 kr.
a™ 0,00 %
ﬂ'“ 0,00 %
¥ m 0,00 %



Satsbilag til hensaettelsesgrundiag for 2016

L

Kollektive elementer

Mzand
f

z
d

Kvinder
f

z
ad

IENR parametre pr. ordningsgruppe
IENR_ord.grp_1

IBNR_ord.grp_2
IBNR_ord.grp_3

1,1865
0,75238
3

1,117
0,603003
-5

6 %
0%
6 %



